Kallelse till arsstamma

Aktieagarna i Svolder AB (publ) (’Svolder”) kallas harmed till drsstamma onsdagen den 18 november 2015 klockan 16.00 pa IVA:s Konferenscenter, Grev
Turegatan 16, Stockholm. Lokalerna dppnas for registrering klockan 15.00. Registrering méste ha skett senast klockan 16.00.

Anmalan

Aktiedgare som 6nskar delta i arsstamman ska dels vara inférd i den av Euroclear Sweden AB ("Euroclear”) férda aktieboken torsdagen den 12
november 2015, dels anmala sitt deltagande till Svolder senast klockan 16.00 torsdagen den 12 november 2015 under adress Svolder AB, Box
704 31, 107 25 Stockholm. Anmalan kan aven ske per telefon 08-440 37 70 eller per fax 08-440 37 78, eller pa Svolders webbplats
www.svolder.se samt via e-postadressen info@svolder.se.

Vid anmalan uppges namn, adress, telefon- och personnummer samt registrerat aktieinnehav. Onskar aktiedgare medféra bitréde ska detta
anmalas samtidigt. FOr aktiedgare som foretrads genom ombud ska skriftlig daterad fullmakt foretes. Fullmakten bor insédndas vid anmalan.
Fullmaktsformular finns tillgéngligt pa Svolders webbplats samt sdnds utan kostnad till aktiedgare som begér det och uppger sin postadress eller
e-post. For att bestélla fullmaktsformular galler samma adress, faxnummer och e-post som ovan.

Aktiedgare som har sina aktier forvaltarregistrerade maste, for att aga ratt att delta i arsstdmman, tillfalligt inregistrera aktierna i eget namn i den
av Euroclear férda aktieboken. Sddan omregistrering maste vara verkstalld senast torsdagen den 12 november 2015. Aktiedgaren maste
underratta férvaltaren hdrom i god tid fére denna dag.

Arenden
Pa arsstamman ska foljande drenden férekomma till behandling:
1. Stdmman 6ppnas;
2. Val av ordférande vid stdmman;
3. Uppréattande och godkénnande av réstlangd;
4. Godkannande av forslaget till dagordning;
5. Val av tva justeringsman;
6. Prévning av om stdmman blivit behérigen sammankallad;
7. Framlaggande av arsredovisningen och revisionsberattelsen samt koncernredovisning och koncernrevisionsberattelse;
8. Beslut

a. om faststallelse av resultatrdkningen och balansrakningen samt

koncernresultatrakningen och koncernbalansrakningen;

b. om dispositioner betraffande bolagets vinst enligt den faststallda balansrakningen;

c. om ansvarsfrihet at styrelseledaméterna och verkstallande direktoren;
9. Prévning av om bolaget ska trada i frivillig likvidation enligt §12 i bolagsordningen;
10. Faststallande av arvoden at styrelsen och revisorerna;
11. Bestdmmande av antalet styrelseledaméter som ska véljas av stamman;
12. Val av styrelseledaméter;
13. Val av revisorer;
14. Beslut om valberedning;
15. Styrelsens forslag till beslut om bemyndigande for styrelsen att besluta om emission av aktier;
16. Styrelsens forslag till beslut om bemyndigande for styrelsen att besluta om férvarv och dverlatelse av egna aktier;
17. Beslut om riktlinjer for erséttning till ledande befattningshavare;
18. Annat drende som ankommer pa stimman enligt aktiebolagslagen eller bolagsordningen;
19. Stdmman avslutas.

Beslutsforslag
Punkt 2 - Val av ordférande vid stdmman
Valberedningen foreslar Fredrik Carlsson som ordférande vid stamman.

Punkt 8 b — Utdelning

Styrelsen foreslar att utdelning ska utga med 2,50 kronor per aktie for rakenskapsaret 2014/2015. Som avstdmningsdag foreslas fredagen den 20
november 2015. Om arsstdmman beslutar i enlighet med forslaget beradknas utdelning sédndas ut genom Euroclears férsorg onsdagen den 25
november 2015.

Punkt 9 - Frivillig likvidation
Enligt Svolders bolagsordning ska fraga om likvidation av Svolder prévas vid varje arsstdmma. For att beslut om likvidation ska vara giltigt kravs
att beslutet har bitratts av aktiedgare med mer a@n en tredjedel (1/3) av de vid stdmman foretraddda aktierna.

Nagot forslag om beslut om likvidation har inte framstéllts. Styrelsen rekommenderar arsstimman att fatta beslut om att Svolder ska
fortsatta sin verksamhet. Styrelsen har dock med beaktande av 25 kap. 3 § aktiebolagslagen uppréattat féljande underlag for fragan om prévning
av om Svolder ska trada i frivillig likvidation.

Ett beslut om frivillig likvidation fattas av bolagsstdmman. Sadant beslut ar enligt Svolders bolagsordning giltigt om mer &@n en tredjedel av pa
bolagsstdmman foretradda aktier rostar for likvidation. Ett bolag anses ha tratt i likvidation omedelbart i och med beslutet, om inte bolagsstdmman
beslutar om ett annat datum. Likvidationsbeslutet anmals till Bolagsverket, som utser bolagets likvidator. En likvidator, som kan sagas ersatta
styrelsen och verkstallande direktéren under likvidationsprocessen, ansvarar fér avvecklingen av bolagets verksamhet. Likvidatorn kallar darefter
via Bolagsverket pa bolagets okénda borgenarer. En kallelseperiod pa sex manader géller.

Nar bolaget har gatt i likvidation och en likvidator har forordnats, ska styrelsen och den verkstéallande direktéren genast redovisa sin forvaltning av
bolagets angeldgenheter under den tid for vilken redovisningshandlingar inte forut lagts fram pa bolagsstdmma. Denna redovisning ska revideras
samt framlaggas for aktiedgarna pa en bolagsstdmma. Under kallelseperioden realiseras vanligen bolagets tillgadngar samt betalas dess skulder.
Efter kallelseperiodens utgang och nar alla kdnda skulder har betalats kan aterstaende tillgangar utskiftas till aktieagarna, med undantag for
belopp motsvarande bland annat tvistiga fordringar och skulder. Nar likvidatorn fullgjort sitt uppdrag avger denne slutredovisning, som granskas av
bolagets revisor och framléggs pa bolagsstdmma. Bolagsstamman ska fatta beslut om ansvarsfrihet for likvidatorn. Nar likvidatorn lagt fram
slutredovisning ar bolaget upplést.

Den totala tidsatgangen berdknas uppga till minst tio manader, till stor del pga den obligatoriska kallelseperioden pa sex manader.



Att berdkna storleken pa en eventuell skifteslikvid ar behaftat med stor osékerhet. Svolders veckovis publicerade substansvarde kan utgéra
utgangspunkt. Substansvardet beréknas utifran marknadsvarden av underliggande vardepappersinnehav. Resultatet av en forséljning av samtliga
dessa vardepapper blir framst avhangigt marknadslage och utveckling, graden av underliggande aktiers omsattningsbarhet samt tiden under
vilken forsaljning ska ske. Om ett antal negativa faktorer samverkar under likvidationen kan storleken pa skifteslikviden, vilken ocksa ska belastas
med avvecklingskostnader, bli vasentligt mindre &n det substansvarde som utgjort utgangspunkt.

Punkt 10-13

Forslag till arvoden, antal styrelseledaméter samt val av styrelseledaméter, styrelseordférande och revisorer

| enlighet med beslut vid &rsstdmma 20 november 2014 har en valberedning utsetts bestaende av Fredrik Carlsson, Oystein Engebretsen,
Magnus Eriksson och Christoffer Lundstréom. Valberedningens ledaméter har offentliggjorts genom pressmeddelande den 7 maj 2015, pa Svolders
webbplats samt i delarsrapporten fér nio ménader. Ordférande har varit Oystein Engebretsen.

Valberedningen foreslar att ett arvode till bolagets styrelse om totalt 875 000 kronor, att fordelas med 250 000 kronor till ordféranden och 125 000
kronor till dvriga ledaméter (oféréndrat per ledamot). Valberedningen féreslar att under férutsattning att det ar kostnadsneutralt (med hansyn till
sociala kostnader och mervardesskatt) for Svolder och efter skriftlig verenskommelse mellan Svolder och ett av ledamoten helagt (svenskt)
aktiebolag kan Svolder medge att styrelsearvodet faktureras genom det av ledamoten helagda aktiebolaget. Arvode till bolagets revisorer foreslas
utga enligt rakning.

For tiden till och med nasta arsstamma foreslas att styrelsen utdkas med en ledamot och salunda ska besta av sex ledamoter samt omval av
styrelseledamé&terna Mats Andersson, Fredrik Carlsson, Viveka Ekberg, Rolf Lundstrém och Johan Qviberg samt nyval av Eva Cederbalk.
Valberedningen foreslar att Fredrik Carlsson omvaljs till styrelsens ordférande.

Eva Cederbalk har tidigare bland annat varit VD pa SBAB Bank och Netgiro. Hon har bland annat styrelseuppdrag i Klarna (ordférande), KK-
Stiftelsen samt Ikano Group.

Valberedningen foreslar att det registrerade revisionsbolaget PricewaterhouseCoopers AB véljs som bolagets revisorer for perioden fram till
arsstdmman 2015/2016, med auktoriserade revisorn Peter Nilsson som huvudansvarig tillsvidare.

Punkt 14 - Beslut om valberedning
Valberedningen foreslar:

a) att bolaget ska ha en valberedning bestaende av fyra ledamoéter. Valberedningens ledaméter ska utgdras av en representant for var
och en av de tre till rostetalet storsta aktiedgarna som 6nskar utse en sadan representant, och styrelsens ordférande
(sammankallande till férsta sammantradet). Valberedningens mandatperiod stracker sig fram till dess att ny valberedning utsetts.
Ordférande i valberedningen ska, om inte ledaméterna enas om annat, vara den ledamot som representerar den till rostetalet storsta
aktiedgaren.

b)  att valberedningen ska konstitueras baserat pa aktiedgarstatistik fran Euroclear per den sista bankdagen i mars. Namnen pa de
utsedda representanterna i valberedningen och de aktiedgare de féretrader ska offentliggéras sa snart de utsetts, dock senast sex
manader fére arsstdmman.

c)  att om under valberedningens mandatperiod en eller flera av aktiedgarna som utsett ledaméter i valberedningen inte langre tillhér de
tre till rostetalet storsta aktiedgarna, sa ska ledaméter utsedda av dessa aktiedgare stélla sina platser till forfogande och den eller de
aktiedgare som tillkommit bland de tre till rostetalet storsta aktiedgarna ska éga utse sina representanter. Om inte sarskilda skal
foreligger ska inga férandringar ske i valberedningens sammansattning om endast marginella férandringar i réstetal &gt rum eller om
forandringen intréffar senare an tre manader fore arsstamman. Aktiedgare som tillkommit bland de tre storsta &garna till foljd av en
mera vasentlig forandring i rostetal senare an tre manader fore stimman ska dock ha rétt att utse en representant som ska adjungeras
till valberedningen. Aktiedgare som utsett representant till ledamot i valberedningen &ger réatt att entlediga sddan ledamot och utse ny
representant till ledamot i valberedningen. Férandringar i valberedningens sammansattning ska offentliggéras sa snart sddana skett.

d) att valberedningen ska ha rétt att fran Svolder erhalla rimlig ersattning for gjorda utldgg avseende utvardering och rekrytering.
Valberedningens ledaméter uppbar for sitt arbete ingen ersattning fran Svolder.

Punkt 15 — Styrelsens forslag till beslut om bemyndigande for styrelsen att besluta om emission av aktier

Styrelsen foreslar att arsstdmman beslutar att bemyndiga styrelsen att, vid ett eller flera tillfallen for tiden intill nasta arsstdmma, fatta beslut om
nyemission av B-aktier. Emission ska fa ske med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt och med eller utan bestdammelse om apport, kvittning
eller eljest med villkor enligt 2 kap 5 § andra stycket 1-3 och 5 aktiebolagslagen. Den sammanlagda 6kningen av aktiekapitalet med stéd av
bemyndigandet ska inte dverstiga 12 000 000 kronor, motsvarande 1 200 000 B-aktier, och utgdér en maximal 6kning av aktiekapitalet med 9,4
procent.

Skalet for avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt ar att styrelsen behdver 6kad flexibilitet att, tillsammans med eller utan finansiering med lanat
kapital, snabbt kunna agera i fraga som tillfér Svolder ytterligare férvaltningskapital. Utnyttjandet av bemyndigandet forutsatter:

1. att Svolders vardepappersportfolj — i forekommande fall genom utnyttjande av kontant likvid fér nyemitterade aktier — i anslutning till en emission
tillfors tillgangar i form av aktier eller aktierelaterade instrument som &r, eller som av Svolders styrelse inom tolv manader bedéms vara, noterade
pa Nasdaq Stockholm, och

2. att kurssattningen av emitterade aktier lagst ska baseras pa Svolders substansvarde, berdknat enligt vedertagna redovisningsprinciper for
noterade investmentbolag, sa att en utspadning av substansvardet per aktie inte kommer att ske.

For giltigt beslut i enlighet med styrelsens forslag under denna punkt 15 kravs att beslutet bitrads av aktiedgare med minst tva tredjedelar av saval
de avgivna rosterna som de vid stdmman féretradda aktierna.

Punkt 16 — Styrelsens forslag till beslut om bemyndigande for styrelsen att besluta om forvarv och 6verlatelse av egna aktier

Styrelsen foreslar att arsstdmman beslutar att bemyndiga styrelsen att, vid ett eller flera tillfallen for tiden intill nasta arsstdmma, fatta beslut om
férvarv av egna aktier av serie B. Forvarv ska ske pa Nasdaq Stockholm till ett pris inom det vid var tid registrerade kursintervallet, varmed avses
intervallet mellan hogsta kdpkurs och lagsta saljkurs. Forvarv far aven ske genom erbjudande som riktar sig till samtliga aktiedgare till ett pris
motsvarande lagst borskursen vid tiden for erbjudandet med en maximal avvikelse av tio (10) procent uppat. Forvarv far ske av hogst s manga
aktier att det egna innehavet vid var tid inte dverstiger tio (10) procent av samtliga aktier i Svolder.

Styrelsen foreslér &ven att arsstdmman beslutar att bemyndiga styrelsen att, vid ett eller flera tillféllen for tiden intill nésta arsstémma, fatta beslut
om Overlatelse av egna aktier av serie B. Overlatelse far ske p& Nasdag Stockholm till ett pris inom det vid var tid registrerade kursintervallet,
varmed avses intervallet mellan hogsta kdpkurs och lagsta saljkurs. Overlatelse far dven ske utanfér Nasdaq Stockholm, med eller utan avvikelse



fran aktieagarnas foretradesratt och med eller utan bestdmmelse om apport eller kvittningsratt, till ett pris i pengar eller varden pa erhallen
egendom som motsvarar borskursen vid tiden for Gverlatelsen pa de Svolder-aktier som dverlats med den eventuella avvikelse uppat som
styrelsen finner ldmplig. Det antal aktier som far éverlatas ska uppga till hégst tio (10) procent av det totala antalet aktier i Svolder.

Syftet med ovanstdende bemyndigande ar att i forsta hand ge styrelsen ett 6kat handlingsutrymme i arbetet med Svolders kapitalstruktur och att
darutéver majliggéra, helt eller delvis, férvarvsfinansiering genom betalning med egna aktier och darmed underlatta forvarv.

Mojligheten till avvikelse fran aktiedgarnas foretradesréatt vid dverlatelse av egna aktier motiveras av att dverlatelse av aktier éver Nasdaq
Stockholm eller eljest med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesréatt kan ske med stérre snabbhet, flexibilitet och ar mer kostnadseffektivt an
Overlatelse till samtliga aktiedgare. Om bolagets egna aktier dverlats mot vederlag i annan form &n pengar i samband med avtal om forvarv av
tillgangar, kan bolaget inte bereda aktiedgarna mdojlighet att utdva nagon foretradesratt.

For giltigt beslut i enlighet med styrelsens forslag under denna punkt 16 kravs att beslutet bitrads av aktiedgare med minst tva tredjedelar av saval
de avgivna rosterna som de vid stdmman foretradda aktierna.

Punkt 17 — Beslut om riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare

Styrelsen har utarbetat forslag till riktlinjer for bestdmmande av ersattnings- och andra anstallningsvillkor for ledande befattningshavare. Till f6ljd
av Svolders ringa antal anstallda har styrelsen beslutat att endast verkstallande direktéren ska betraktas som ledande befattningshavare i Svolder.
| den handelse att styrelsen skulle klassificera ytterligare medarbetare som ledande befattningshavare, avser styrelsen att tillampa villkoren pa
jamforbart satt med vad som galler fér Svolders verkstallande direktor.

Styrelsens forslag baseras pa att Svolders ersattningsniva och ersattningsstruktur for verkstallande direktéren ska vara marknadsmassig. Det
totala villkorspaketet fér honom/henne ska utgéra en avvagd blandning av: fast 16n, pensionsférmaner, arlig rorlig ersattning, aktie- eller aktiekurs
relaterade langsiktiga incitamentsprogram, évriga férmaner samt villkor vid uppségning och avgangsvederlag. Arlig rérlig ersattning samt aktie-
eller aktiekursrelaterade langsiktiga incitamentsprogram ska i huvudsak vara relaterade till féretagets/koncernens vardeutveckling. Styrelsen har
beddmt att det inte ar aktuellt att for verksamhetsaret 2015/2016 foresla ett aktie- eller aktiekursrelaterat incitamentsprogram.

Ovrigt
| Svolder AB finns 622 836 aktier av serie A med tio roster vardera och 12 177 164 aktier av serie B med en rost vardera, dvs totalt 12 800 000
aktier och totalt 18 405 524 roster.

Aktiedgarna erinras om ratten att vid arsstdmman begara upplysningar fran styrelsen och verkstallande direktoren enligt aktiebolagslagen 7 kap
32§ och 57 §.

Redovisningshandlingar, revisionsberattelse, revisorernas yttrande enligt 8 kap 54 § aktiebolagslagen, valberedningens fullstandiga férslag enligt
punkterna 10-14, styrelsens fullstdndiga forslag enligt punkterna 15 — 17 samt styrelsens yttrande enligt 18 kap 4 § och 19 kap 22 §
aktiebolagslagen halls tillgangliga hos Svolder (adress: Birger Jarlsgatan 13, Stockholm) for aktiedgarna fr o m den 28 oktober 2015 och kopior
sands utan kostnad till de aktiedgare som begar det och uppger sin postadress. Handlingarna enligt ovan kommer aven att finnas tillgangliga i
elektroniskt format pa Svolders webbplats www.svolder.se.

Stockholm i oktober 2015
Styrelsen

Svolder AB (publ). Org nr 556469-2019, Birger Jarlsgatan 13, Box 70431, 107 25 Stockholm.
Tel 08-440 37 70, fax 08-440 37 78, www.svolder.se.



