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Svolder ar ett investmentbolag som

=== s

uvudsakligen

investerar 1 borsnoterade aktier i svenska sma och [
medelstora foretag.

= I termer av vardeskapande stravar Svolder efter
@ att over tid vara det ledande investmentbolaget pa
i Nasdaq Stockholm.

Svolders arsredovisning 2018/2019, sid. 18
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Inte det basta aret historiskt,
men anda med flera utropstecken

Oforandrat substansvarde
7 % kurstillvaxt (B-aktien)
Samre an smabolagsmarknaden (CSRX)

7,5 % utdelningshojning (forslag: 2,15)
Rekord 1 antal aktieagare (ca 20 800)




1. Aterblick 2018/2019

= Mal for arbetet inom foretaget |
= Arets resultat, nyckeltal T
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2. Langre aterblick
= Maluppfyllnad

3. Framtid
= Hant sedan 31 augusti 2019
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Svolders overordnade mal ar att, med en fullt
investerad aktieportfolj, langsiktigt skapa en positiv
totalavkastning som vasentligen overstiger den
svenska smabolagsmarknaden matt som CSRX.

Genom att fokusera pa god langsiktigt avkastning for
alla innehav, till gagn for bolagets samtliga aktieagare,
stravar Svolder efter att uppvisa langsiktig
utdelningstillvaxt och en konsekvent portfoljpolitik.
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latil svensk bors, men starkt slut
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”Smabolagsmarknaden”

-15,00%

T |
2018 Aug 31 Okt




Positiv bors, men svagare vardetillvaxt

1 sept 2018 —
Belopp 1 procent - 31 aug 2019

”Smabolagsindex” (CSRX)

Borsindex (SIXRX)
Svolder JEK
Svolder B-aktie

Substansvarderabatt

Anm: samtliga berdkningar inkl. reinvesterade utdelningar (+0,3 procentenheter)




Varfor samre an CSRX?

1. For lite fastighetsaktier

“Fastighetsindex”

2018 Aug 3 Okt i Jul ENITs] 30 Aug 2019




Varfor samre an CSRX?

2. Svolders placeringsuniversum skiljer sig fran CSRX:

CSRX (Smabolagsindex?): <60 miljarder SEK
Svolder: <15 miljarder

AAK, Axfood, ICA, NIBE och Lifco drivare till CSRX




Svolder 1 51ffror (sid. 13)

2018/2019
MSEK SEK/aktie

Substansvardeforandring -64 -2,50
Utbetald utdelning 51 2,00

S:a substansvardeforandring -0,50

Vardeutveckling (B-aktien) 5,00
Utbetald utdelning 51 2,00
S:a aktiens vardeforandring 7,00

Resultat efter skatt -0,50

Substansvarde (UB) 119,20
Borsvarde (B-aktien) (UB) 109,60




Bidragsgivare till substansvardet wsex)

—150 —100 -50 100 150 200
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Platzer Fhstigheter

Klévern

FM Mattéson Mora

Magnolia Bostad
Saab |
Boule Diagnostics

Arsredovisningen 2018/2019, sid 26




Svolder 1 siffror id iz

2018/2019 2017/2018
MSEK SEK/aktie MSEK

Resultat efter skatt -0,50

Rorlig ersattning/- 2018/2019 Andel av genom- 2017/2018
forvaltningskostnader MSEK snittligt substansvarde MSEK

Lopande forvaltningskostnader 17,1 0,55%
Rorlig ersattning 7.3 0,24%
Totala forvaltningskostnader 24,4 0,79%
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Utdelning och utdelningstillvaxt
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e bangsiktie vardetillva
Totalavkastning” 10 ar i procent per 2019-08-3|

- Substansvarde
Alktiekurs (B)
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! Totalavkastningen berdknas pa jimforbart sitt som hos reinvesterade index och fonder, dvs att utbetald utdelning Aterinvesteras vid utdelningstillfillet i underliggande tillgingsslag.
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1,1 miljarder SEK i utdelningar (43 SEK/aktie)
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- MALUPPFYLLELSE

Svolders overordnade mal ar att, med en fullt
investerad aktieportfolj, langsiktigt skapa en positiv
totalavkastning som vasentligen overstiger den
svenska smabolagsmarknaden matt som CSRX.

Genom att fokusera pa god langsiktigt avkastning for
alla innehav, till gagn for bolagets samtliga aktieagare,
stravar Svolder efter att uppvisa langsiktig
utdelningstillvaxt och en konsekvent portfoljpolitik.
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MALUPPFYLLELSE Kortsiktigt inte
- uppiyllt, men

val langsiktigt!

Svolders overordnade mal ar att, med en fullt
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Totalavkastmng 5 ar (2019-08-31; procent)
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Morningstar, Infront




Marcus Fridell
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Virldshandel

Skattebetalare

Ekonomisk

avkastning
Hushalla med

ekonomiska resurser

EKONOMISK

Prioritering av nya
investeringar
Resurser for
produktutveckling
och innovationer

Sysselsdttning
Arbetsvillkor
Vilfirdssamhille

Bidrar till
samhillsekonomi

SOCIAL

Férsvar av
demokrati

Etik

JELITG T

Positiv
samhillsutveckling

Miljopaverkan

Utveckling av miljéteknik

EKOLOGISK

Hushallande med insatsfaktorer

Hallbarhet ur ett
helhetsperspektiv

Farre naturkatastrofer

Arsredovisningen, sid. 52
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Inledningen av 2019/2020

- stark start for borser och Svolders substansvarde

| | snov | 3iaug | Andring | Andr.virde

Svolder Substansvarde, SEK 132,50 119,20 11,2 % 13,30
Borskurs (B), SEK 115,80 109,60 5,7 % 6,20
Substansrabatt -13 % -8% - 5 pct eh
Index CSRX 7,3 %
SIXRX 9,5 %
DGI World (USD) 6,7 %
DGI World (SEK) 5,5 %

Svolders substansvarde presenteras veckovis (mandagar) pa hemsidan www.svolder.se




Marknads- Andel av
Aktiekurs virde substans-
Aktie Antal (SEK) (MSEK) virde %

GARO | 466279 271,00 3974 13,0
Troax 3022713 98,30 2971 9.7
Platzer Fastigheter 3 147 500 91,80 2889 95
Nordic Waterproofing 2986 780 7940 2372 78
New Wave Group 3503350 56,70 198.,6

FM Mattsson Mora | 791 964 90,00 161,3

Saab 560000 273,60 153,2

Beijer Electronics Group 3476715 4390 152,6

Scandic Hotels Group 2000000 75,80 151,6

ITAB Shop Concept 5815359 24,00 139,6

XANO Industri 1132736 112,00 126,9

Elanders 1 586 236 79,00 125,3

Elos Medtech 961 000 96,60 92,8

Boule Diagnostics 2326889 38,55 89,7

Lime Technologies 640000 110,60 70,8

Serneke Group 1293 400 52,00 67,3

Magnolia Bostad | 918 400 34,35

AGES Industri 583000

Verisec 250 095

oo o f Totalt aktieportfoljen

Aktieportfoljen 2876,8

Netcoskuld (- / netcofordran (4 1743 Netto substanstillvaxt (13,30 SEK)

Totalt/substansvirde 3051,1

Svolders arsredovisning: sid 21




Aktie
GARO

Troax

Platzer Fastigheter

Nordic Waterproofing
New Wave Group

FM Mattsson Mora
Saab

Beijer Electronics Group
Scandic Hotels Group
ITAB Shop Concept
XANO Industri
Elanders

Elos Medtech

Boule Diagnostics

Lime Technologies
Serneke Group
Magnolia Bostad

AGES Industri

Verisec

Bong

Aktieportfoljen
Nettoskuld () / nettofordran (+)

Totalt/substansvirde

Antal

| 466279
3022713
3 147 500
2986780
3503350
| 791 964
560000
3476715
2000000
5815359
1132736
1 586 236
961 000
2326 889
640000
1293 400
| 918 400
583000
250 095
16 161 716

Aktiekurs
(SEK)

271,00
98,30
91,80
7940
56,70
90,00
273,60
4390
7580
24,00
112,00
79,00
96,60
38,55
110,60
52,00
34,35
45,20
82,20

0,85

Marknads-
varde
(MSEK)
3974
2971
2889
2372
198,6
161,3
1532
152,6
151,6
139,6
126,9
125,3
92,8
89,7
70,8

67,3

28768
174,3

30511

Andel av
substans-
varde %

13,0
9.7
95
78




Aktie
GARO
Troax
Platzer Fastigheter
Nordic Waterproofing
New Wave Group
FM Mattsson Mora
Saab
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ITAB Shop Concept
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Medtech
Boule Diagnostics
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Serneke Group
Magnolia Bostad
AGES Industri
Verisec
Bong
Aktieportfoljen
Nettoskuld () / nettofordran (+)

Totalt/substansvirde

Antal

| 466279
3022713
3 147 500
2986780
3503350
| 791 964
560000
3476715
2000000
5815359
1132736
1 586 236
961 000
2326 889
640000
1293400
| 918 400
583000
250095

16 161 716

Aktiekurs
(SEK)

271,00
98,30
91,80
7940
56,70
90,00
273,60
4390

75,80

Marknads-
virde
(MSEK)

3974
297,
2889
DT
198.,6
161,3
153,2
152,6
1516
139,6
126,9
|28
92,8
89,7
70,8

67,3

28768
174,3

30511

Andel av
substans-
varde %

13,0

BOULE DIAGNOSTICS
GARO

NORDIC WATERPROOFING
BEIJER ELECTRONICS GRP
TROAX

SCANDIC HOTELS




Aktie

GARO

Troax
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Elos Medtech

Boule Diagnostics

Lime Technologies
Serneke Group
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AGES Industri

Verisec

Bong

Aktieportfoljen
Nettoskuld () / nettofordran (+)

Totalt/substansvirde

Antal

| 466279
3022713
3147 500
2986780
3503350
| 791 964
560000
3476715
2000000
5815359
1132736
1 586 236
961 000
2326 889
640000
1293 400
1 918 400
583000
250095
16 161 716

Aktiekurs
(SEK)

271,00
98,30
91,80
7940
56,70
90,00

273,60
4390
7580
24,00

112,00
79,00
96,60
38,55

110,60
52,00
34,35
45,20
82,20

0,85

Marknads-
virde
(MSEK)

3974
297,
2889
DT
198.,6
161,3
153,2
152,6
1516
139,6
126,9
|28
92,8
89,7

70,8

28768
174,3

30511

Andel av
substans-
varde %

13,0
9.7
95
78
6,5
53
50
50
50
4.6
42
4
30
2%
23
22
22
09
0,7
0.5

Aktie

BOULE DIAGNOSTICS
GARO

NORDIC WATERPROOFING
BEIJER ELECTRONICS GRP
TROAX

SCANDIC HOTELS

SAAB B

Summa sju bdsta

Ovriga (12 st)

ITAB Shop Concept
Totalt aktieportfoljen
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Plus och minus for svenska (smabolags-)aktier

Positivt

Lag ranta, lag inflation »
ECB for expansiv penningpolitik »
Tillvaxt 1 varldsekonomin »

Aktier billiga i tht rantealternativ

Starka balansrakningar, god 2
utdelningsformaga »

Svag svensk krona

Negativt
Hur agerar centralbankerna?

Konjunkturell nedgang

Osaker politisk, statsfinansiell och
konjunkturell omvarld (Brexit?)

Amerikanska borsaktier valdigt dyra

Svenska borsen ganska dyr utifran
resultatforvantningar 2020-2021

Neutral borssyn i ett medellangt tidsperspektiv (ca 5-7 %/ar),

Riskerna finns pa nedsidan

Aktieurval ("Stock picking”) skapar mervarde

Beldning/kassa inom intervallet +/- 10 %







	VD Ulf Hedlundhs�anförande VID årsstämman 2019-11-19  
	Bildnummer 2
	Bildnummer 3
	Bildnummer 4
	Bildnummer 5
	Bildnummer 6
	Bildnummer 7
	Bildnummer 8
	Bildnummer 9
	Bildnummer 10
	Bildnummer 11
	Bildnummer 12
	Bildnummer 13
	Bildnummer 14
	Bildnummer 15
	Bildnummer 16
	Bildnummer 17
	Bildnummer 18
	Bildnummer 19
	Bildnummer 20
	Bildnummer 21
	Bildnummer 22
	Bildnummer 23
	Bildnummer 24
	Bildnummer 25
	Bildnummer 26
	Bildnummer 27
	Bildnummer 28
	Bildnummer 29
	Bildnummer 30
	Bildnummer 31
	Bildnummer 32
	Inledningen av 2019/2020�- stark start för börser och Svolders substansvärde
	Bildnummer 34
	Bildnummer 35
	Bildnummer 36
	Bildnummer 37
	Plus och minus för svenska (småbolags-)aktier
	Bildnummer 39
	FRÅGOR FRÅN AKTIEÄGARNA

